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⑸　
他
社
事
例

Ｑ
：
近
時
の
ハ
イ
ブ
リ
ッ
ド
債
の
発
行
事

例
に
は
ど
の
よ
う
な
も
の
が
あ
る
か
？

劣
後
債
・
ハ
イ
ブ
リ
ッ
ド
債
に
よ
る
資

金
調
達
は
、
か
つ
て
金
融
機
関
等
に
よ
る

規
制
資
本
の
増
強
を
目
的
と
す
る
も
の
が

主
で
あ
っ
た
。
近
時
で
は
、
市
場
金
利
の

低
下
や
格
付
機
関
に
よ
る
資
本
性
評
価
の

柔
軟
化
に
伴
い
、
財
務
健
全
性
改
善
と
資

本
効
率
向
上
を
両
立
す
る
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス

手
法
と
し
て
、
三
菱
商
事
や
日
立
キ
ャ
ピ

タ
ル
な
ど
事
業
会
社
に
よ
る
ハ
イ
ブ
リ
ッ

ド
債
の
発
行
事
案
も
増
え
て
い
る
。

ま
た
、
２
０
１
７
年
７
月
に
は
、
ソ
フ

ト
バ
ン
ク
グ
ル
ー
プ
が
ハ
イ
ブ
リ
ッ
ド
外

債
の
発
行
を
公
表
し
た
。
こ
れ
は
、
国
内

の
事
業
会
社
で
は
初
と
な
る
ユ
ー
ロ
市
場

で
の
ハ
イ
ブ
リ
ッ
ド
債
の
発
行
で
あ
る
点

に
加
え
、
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
会
計
上
の
資
本
性
も

認
め
ら
れ
る
設
計
で
あ
る
こ
と
に
特
徴
が

あ
る
。

Ⅳ
希
薄
化
へ
の
配
慮
と
資
本
増
強
の
促
進
の
調
和

Ｃ
Ｂ
に
よ
る
資
金
調
達
時
の

対
話
の
ポ
イ
ン
ト

は
じ
め
に

Ｃ
Ｂ（
転
換
社
債
型
新
株
予
約
権
付
社

債
）は
、
デ
ッ
ト
性
証
券
で
あ
る
社
債
と

エ
ク
イ
テ
ィ
性
証
券
で
あ
る
新
株
予
約
権

を
不
可
分
一
体
に
組
み
合
わ
せ
た
も
の
で

あ
り
、
新
株
予
約
権
の
行
使
に
際
し
て
社

債
を
出
資
の
目
的
と
す
る
こ
と
に
よ
り
発

行
会
社
の
株
式
を
取
得
す
る（
い
わ
ゆ
る

転
換
）こ
と
が
で
き
る
。
Ｃ
Ｂ
の
投
資
家

（
新
株
予
約
権
付
社
債
権
者
）は
、
Ｃ
Ｂ
を

転
換
せ
ず
に
社
債
の
満
期
ま
で
保
有
す
れ

ば
、
社
債
元
本
額
の
償
還
を
受
け
る
こ
と

が
で
き
、
他
方
、
転
換
権
を
行
使
し
て
株

式
を
取
得
す
る
こ
と
を
選
択
す
れ
ば
、
株

価
上
昇
に
よ
る
ア
ッ
プ
サ
イ
ド
・
ポ
テ
ン

シ
ャ
ル
を
と
る
こ
と
が
で
き
る
。
こ
の
よ

う
に
、
Ｃ
Ｂ
は
、
社
債
元
本
額
の
償
還
か

転
換
権
の
行
使
に
よ
る
株
式
の
取
得
の
い

ず
れ
か
を「
投
資
家
が
選
択
す
る
こ
と
が

で
き
る
」こ
と
を
基
本
と
す
る
商
品
設
計

で
あ
る
。

た
と
え
ば
、
Ｃ
Ｂ
の
株
式
へ
の
転
換
を

制
限
す
る
条
項
や
Ｃ
Ｂ
の
取
得
条
項
を
付

す
こ
と
に
よ
っ
て
、
転
換
に
よ
る
株
式
の

希
薄
化
を
抑
制
す
る
こ
と
が
で
き
る
が
、

一
方
で
、
資
本
増
強
の
効
果
は
低
ま
る
こ

と
に
な
る（
こ
の
場
合
、
Ｃ
Ｂ
の
デ
ッ
ト

性
証
券
と
し
て
の
性
質
が
強
ま
る
こ
と
に

な
る
）。
逆
に
、
ソ
フ
ト
コ
ー
ル
条
項
や

ソ
フ
ト
・
マ
ン
ダ
ト
リ
ー
条
項（
後
記「
各

種
付
帯
条
項
」⑵
参
照
）を
付
す
こ
と
な
ど

に
よ
っ
て
株
式
へ
の
転
換
を
促
進
す
る
場

合
に
は
、
資
本
増
強
効
果
が
期
待
で
き
る

一
方
で
、
希
薄
化
に
よ
る
既
存
株
主
へ
の

影
響
は
高
ま
る
こ
と
に
な
る（
こ
の
場
合
、

Ｃ
Ｂ
の
エ
ク
イ
テ
ィ
性
証
券
と
し
て
の
性

質
が
強
ま
る
こ
と
に
な
る
）。

Ｃ
Ｂ
の
内
容
を
デ
ッ
ト
と
エ
ク
イ
テ
ィ

の
い
ず
れ
に
よ
り
近
づ
け
た
も
の
と
し
て

発
行
す
る
か
の
判
断
は
、
Ｃ
Ｂ
発
行
の
目

的
や
財
政
状
況
な
ど
発
行
会
社
の
事
情
の

ほ
か
、
希
薄
化
に
よ
る
既
存
株
主
へ
の
影

響
や
投
資
家
に
と
っ
て
魅
力
あ
る
金
融
商

品
を
組
成
す
る
必
要
性
等
を
総
合
的
に
考

慮
し
て
、
決
定
す
る
こ
と
に
な
る
。
Ｃ
Ｂ

の
発
行
に
際
し
て
は
、
そ
の
資
本
政
策
上

の
位
置
づ
け
や
各
ス
テ
ー
ク
ホ
ル
ダ
ー
へ

の
影
響
に
も
適
切
に
言
及
し
な
が
ら
、
Ｃ

Ｂ
の
設
計
内
容
等
に
つ
き
、
株
主
や
投
資

家
に
対
し
て
説
得
的
に
説
明
を
行
う
こ
と

が
不
可
欠
と
な
ろ
う
。

各
種
付
帯
条
項

⑴　
株
式
の
希
薄
化
リ
ス
ク

Ｑ
：
Ｃ
Ｂ
が
株
式
に
転
換
さ
れ
る
こ
と
に

よ
っ
て
株
式
の
希
薄
化
が
生
じ
る
こ
と

に
つ
い
て
、ど
の
よ
う
な
配
慮
を
行
っ
て

い
る
か
？

Ｑ
：
転
換
さ
れ
た
株
式
が
市
場
で
売
却
さ

れ
る
こ
と
に
よ
り
、将
来
株
価
が
下
落
す

る
の
で
は
な
い
か
？

Ｃ
Ｂ
の
転
換
に
よ
っ
て
発
行
会
社
の
資

本
増
強
が
図
ら
れ
る
一
方
で
、
株
式
の
希

薄
化
が
生
じ
、
既
存
株
主
に
悪
影
響
が
生

じ
得
る
た
め
、
か
か
る
希
薄
化
に
対
す
る

発
行
会
社
の
考
え
方
や
そ
の
影
響
を
抑
制

す
る
た
め
の
対
策
に
つ
い
て
、
具
体
的
な


