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想定質問や検討の視点から要点をつかむ

ファイナンス実施時の株主・投資家との対話
特集
手法
別

Ⅱ
種
類
株
式
は
設
計・選
択
理
由
の
説
明
が
重
要

株
式
に
よ
る
資
金
調
達
時
の

対
話
の
ポ
イ
ン
ト

は
じ
め
に

資
本
市
場
に
お
け
る
上
場
会
社
の
資
金

調
達
手
法
の
う
ち
、
最
も
広
く
利
用
さ
れ

て
い
る
エ
ク
イ
テ
ィ
・
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
は

普
通
株
式
の
発
行
で
あ
る
。
普
通
株
式
に

よ
る
調
達
資
金
は
返
済
の
必
要
が
な
く
、

ま
た
た
だ
ち
に
払
い
込
ま
れ
る
た
め
、
エ

ク
イ
テ
ィ
・
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
よ
り
長
期

資
金
の
調
達
や
即
時
の
資
本
増
強
を
望
む

上
場
企
業
に
と
っ
て
は
、
普
通
株
式
に
よ

る
資
金
調
達
は
最
も
オ
ー
ソ
ド
ッ
ク
ス
な

手
法
で
あ
る
。
も
っ
と
も
、
普
通
株
式
を

発
行
す
る
場
合
、
通
常
は
株
式
の
経
済
的

価
値
お
よ
び
議
決
権
比
率
の
両
面
に
お
い

て
既
存
株
主
に
た
だ
ち
に
希
薄
化
の
影
響

が
及
ぶ
た
め
、
株
主
お
よ
び
投
資
家
と
の

メ
ン
ト
効
果
に
よ
る
影
響
も
大
き
い
と
考

え
ら
れ
て
い
る
。
こ
れ
に
対
し
、
株
式
時

価
が
割
高
な
時
期
に
優
先
株
式
や
社
債
を

発
行
し
て
も
、
そ
れ
を
購
入
す
る
投
資
家

の
犠
牲
の
う
え
に
既
存
株
主
に
利
益
を
も

た
ら
す
と
い
う
関
係
に
は
な
ら
な
い
。
し

た
が
っ
て
、
優
先
株
式
や
社
債
の
発
行
の

公
表
に
は
そ
の
よ
う
な
ア
ナ
ウ
ン
ス
メ
ン

ト
効
果
は
ほ
と
ん
ど
な
い
。

⑥
　
課
税
上
の
取
扱
い

日
本
の
税
務
上
、
支
払
利
息
は
損
金
算

入
が
認
め
ら
れ
る
一
方
で
、
配
当
は
損
金

算
入
で
き
な
い
。
投
資
家
に
支
払
わ
れ
た

金
銭
が
利
息
な
の
か
配
当
な
の
か
と
い
う

論
点
に
つ
い
て
は
、
現
在
の
実
務
で
は
経

済
実
態
よ
り
も
法
形
式
が
重
視
さ
れ
て
い

る
。
し
た
が
っ
て
、
ハ
イ
ブ
リ
ッ
ド
債
の

投
資
家
に
対
し
て
支
払
わ
れ
る
利
息
は
損

金
算
入
が
認
め
ら
れ
て
お
り
、
投
資
家
の

要
求
利
回
り
が
同
じ
で
あ
れ
ば
配
当
よ
り

も
実
質
的
な
負
担
が
軽
く
、
こ
の
点
が
発

行
会
社
に
と
っ
て
株
式
で
は
な
く
ハ
イ
ブ

リ
ッ
ド
債
を
発
行
す
る
大
き
な
メ
リ
ッ
ト

と
な
っ
て
い
る（
Ⅲ
参
照
）。

⑶　
法
務
・
事
務
・
販
売
面
か
ら

の
比
較（
図
表
３
）

①
　
準
備
期
間（
必
要
手
続
と
事
務
負

担
）

国
内
に
お
い
て
公
募
に
よ
る
証
券
発
行

を
行
う
場
合
、
金
融
商
品
取
引
法
の
開
示

規
制
に
沿
っ
て
有
価
証
券
届
出
書
の
提
出

や
目
論
見
書
の
作
成
お
よ
び
交
付
が
必
要

と
な
る
。
ま
た
、海
外
発
行
の
場
合
に
は
、

英
文
の
目
論
見
書（O

ffering Circular

やO
ffering M

em
orandum

な
ど
と
称

さ
れ
る
）を
作
成
お
よ
び
交
付
す
る
た
め
、

国
内
発
行
の
場
合
に
増
し
て
準
備
の
負
担

は
重
く
、
準
備
に
要
す
る
時
間
も
長
期
化

す
る
こ
と
か
ら
、
機
動
性
の
高
い
他
の
資

金
調
達
手
法
と
比
べ
た
際
の
メ
リ
ッ
ト
を

投
資
家
や
既
存
株
主
に
提
示
で
き
る
こ
と

が
望
ま
し
い
。

さ
ら
に
、
優
先
株
式（
種
類
株
式
）の
発

行
に
は
定
款
の
定
め
が
必
要
と
な
る
。
定

款
変
更
に
は
株
主
総
会
決
議
が
必
要
と
な

る
た
め
、
臨
時
株
主
総
会
を
開
催
し
て
定

款
変
更
し
よ
う
と
す
る
場
合
に
は
、
招
集

通
知
の
作
成
・
発
送
な
ど
の
事
務
負
担
が

生
じ
る
ほ
か
、
案
件
の
キ
ッ
ク
オ
フ
か
ら

ク
ロ
ー
ジ
ン
グ
ま
で
に
３
カ
月
程
度
の
期

間
を
要
す
る
こ
と
も
あ
る
。
特
に
公
募
型

優
先
株
式
を
発
行
し
よ
う
と
す
る
場
合
に

は
、
資
金
調
達
後
に
描
く
企
業
価
値
向
上

の
道
筋
に
つ
い
て
の
具
体
的
な
説
明（
い
わ

ゆ
る
エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ト
ー
リ
ー
）と
あ
わ
せ

て
、
普
通
株
式
の
公
募
で
は
実
現
で
き
な

い
目
的
を
示
す
こ
と
が
肝
要
と
な
る
。

②
　
販
売
の
ポ
イ
ン
ト

商
品
設
計
が
シ
ン
プ
ル
な
普
通
株
式
や

普
通
社
債
の
募
集（
と
り
わ
け
海
外
募
集
）

の
場
合
、
投
資
家
の
共
感
を
呼
ぶ
よ
う
な

エ
ク
イ
テ
ィ
・
ス
ト
ー
リ
ー
や
ク
レ
ジ
ッ

ト
・
ス
ト
ー
リ
ー
を
示
す
こ
と
が
販
売
に

お
い
て
極
め
て
重
要
と
な
る
。
ラ
イ
ツ
・

オ
フ
ァ
リ
ン
グ
や
公
募
型
種
類
株
式
の
発

行
の
場
合
も
同
様
で
あ
る
。

こ
れ
に
対
し
、
Ｃ
Ｂ
の
発
行
に
際
し
て

は
バ
リ
ュ
エ
ー
シ
ョ
ン
が
重
要
な
フ
ァ
ク

タ
ー
と
な
る
こ
と
に
加
え
て
、
エ
ク
イ

テ
ィ
・
ス
ト
ー
リ
ー
と
整
合
す
る
よ
う
な

商
品
設
計（
付
帯
条
項
）と
す
る
必
要
が
あ

る（
Ⅳ
参
照
）。
ま
た
、
Ｍ
Ｓ
Ｃ
Ｂ
や
Ｍ
Ｓ

Ｗ（
Ⅴ
参
照
）を
第
三
者
割
当
に
よ
り
証
券

会
社
に
対
し
て
発
行
す
る
ケ
ー
ス
に
お
い

て
は
、
そ
の
商
品
設
計
に
沿
っ
た
市
場
へ

の
メ
ッ
セ
ー
ジ
が
ポ
イ
ン
ト
と
な
る
。


