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資本政策の選択肢を拡げる

種類株式の活用と法務・会計・税務
特集

ど
一
定
の
事
項
に
つ
い
て
は
、
甲
種
類
株

主
総
会
の
決
議
を
経
る
必
要
が
あ
る
と
す

る
も
の
で
あ
る
。

国
際
石
油
開
発
に
よ
る
甲
種
類
株
式
の

発
行
は
、
資
金
調
達
手
段
で
は
な
く
、
同

社
が
国
策
会
社
で
あ
る
こ
と
か
ら
、
外
資

に
よ
る
経
営
支
配
や
投
機
目
的
に
よ
る
敵

対
的
買
収
等
に
対
抗
す
る
た
め
、
政
府
が

拒
否
権
を
通
じ
て
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
を
保
持

で
き
る
よ
う
に
行
わ
れ
た
、
と
指
摘
さ
れ

て
い
る
⒅
。

⑽　

伊
藤
園
・
第
51
期
有
価
証
券
報
告
書
、
同
社
Ｈ
Ｐ

（https://w
w

w
.itoen.co.jp/finance_ir/

preferred_stocks/

）参
照
。

⑾　

伊
藤
園
の
種
類
株
式
発
行
に
は
、
ラ
イ
ブ
ド
ア
・

ニ
ッ
ポ
ン
放
送
事
件
や
村
上
フ
ァ
ン
ド
等
を
背
景
と

し
て
の「
も
の
言
う
株
主
」の
存
在
感
の
高
ま
り
に
よ

り
敵
対
的
企
業
買
収
の
脅
威
に
対
す
る
危
機
感
が

あ
っ
た
、
と
の
指
摘
も
あ
る（
前
掲
注
⑻
・
大
崎

４
４
０
頁
）。

⑿　

CYBERDYN
E

の
有
価
証
券
届
出
書（
新
規
公
開

時
）の
４
頁

⒀　

ト
ヨ
タ「
第
１
回
Ａ
Ａ
型
種
類
株
式
の
発
行
、
Ａ
Ａ

型
種
類
株
式
の
新
設
に
係
る
定
款
一
部
変
更
お
よ
び

第
１
回
Ａ
Ａ
型
種
類
株
式
発
行
に
応
じ
た
自
己
株
式

取
得
に
関
す
る
お
知
ら
せ
」

⒁　

こ
れ
に
反
対
す
る
見
解
と
し
て
、
太
田
洋
著「
上
場

会
社
に
よ
る
種
類
株
式
の
活
用
と
課
題〔
下
〕」（『
旬
刊

商
事
法
務
』２
０
８
６
号
31
頁
）が
あ
る
。

⒂　

http://w
w

w
.sony.co.jp/SonyInfo/N

ew
s/

Press_Archive/200011/00-056a/

　

平
成
13
年
11
月
の
商
法
改
正
前
に
当
時
の
商
法
の
枠

内
で
ト
ラ
ッ
キ
ン
グ
・
ス
ト
ッ
ク
形
式
で
発
行
さ
れ

た
こ
と
か
ら
、「
日
本
版
ト
ラ
ッ
キ
ン
グ
・
ス
ト
ッ
ク
」

な
ど
と
呼
ば
れ
た
。

⒃　

た
だ
し
、
ト
ラ
ッ
キ
ン
グ
・
ス
ト
ッ
ク
に
つ
い
て
、

配
当
金
額
が
ゼ
ロ
に
な
る
場
合
も
あ
り
得
る
の
で
、そ

の
限
り
で
剰
余
金
の
配
当
に
関
す
る
優
先
株
式
と
は

い
え
な
い
、と
の
指
摘
も
あ
る（
神
田
秀
樹
著『
会
社
法

〔
第
18
版
〕』84
頁
）。

⒄　

平
成
17
年
４
月
に
石
油
公
団
が
解
散
し
た
こ
と
に

伴
い
、現
在
で
は
経
済
産
業
大
臣
が
甲
種
類
株
式
を
保

有
す
る
。

⒅　
前
掲
注
⑻
・
大
崎
４
３
８
頁

第4章
支
配
権
維
持
、資
金
調
達
、企
業
再
生
etc.

非
上
場
会
社
の

種
類
株
式
の
活
用
ポ
イ
ン
ト

非
上
場
会
社
に
お
け

る
種
類
株
式
の
活
用

非
上
場
会
社
に
お
い
て
は
、
前
記
の
よ

う
な
金
融
商
品
取
引
所
に
よ
る
規
制
が
及

ば
ず
、
よ
り
柔
軟
に
種
類
株
式
を
用
い
る

こ
と
が
可
能
で
あ
る
。
特
に
、
第
２
章
で

紹
介
を
し
た
と
お
り
、
非
公
開
会
社
に
お

い
て
は
、
株
式
の
属
人
的
定
め
を
お
く
こ

と
が
で
き
る
。

非
上
場
会
社
に
お
い
て
種
類
株
式
が
活

用
さ
れ
る
主
要
な
場
面
と
し
て
は
、
中
小

企
業
の
事
業
承
継
や
、
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業

に
お
け
る
ベ
ン
チ
ャ
ー
フ
ァ
ン
ド
に
よ
る

投
資
の
た
め
の
種
類
株
式
の
発
行
が
挙
げ

ら
れ
る
。
ジ
ョ
イ
ン
ト
ベ
ン
チ
ャ
ー
に
お

い
て
は
取
締
役
の
選
解
任
や
議
決
権
に
関

す
る
種
類
株
式
が
発
行
さ
れ
る
こ
と
が
あ

る
。
ま
た
、
中
小
企
業
に
お
い
て
は
、
資

本
政
策
や
企
業
再
建
、
そ
の
他
資
金
調
達

目
的
で
種
類
株
式
が
活
用
さ
れ
る
こ
と
が

あ
る
。

そ
こ
で
、
第
４
章
に
お
い
て
は
、
非
上

場
会
社
に
お
け
る
種
類
株
式
の
主
要
な
活

用
例
で
あ
る
、
事
業
承
継
お
よ
び
ベ
ン

チ
ャ
ー
企
業
に
お
け
る
種
類
株
式
に
つ
い

て
説
明
を
行
っ
た
う
え
で
、
非
上
場
会
社

に
お
け
る
そ
の
他
の
種
類
株
式
の
利
用
方

法
に
つ
い
て
も
簡
単
に
言
及
す
る
。

事
業
承
継
に
お
け
る

種
類
株
式
の
利
用

非
公
開
会
社
に
お
け
る
事
業
承
継
の
手

法
と
し
て
、
種
類
株
式
が
用
い
ら
れ
る
こ

と
が
多
い
。

こ
こ
で
、
㈱
Ｐ
の
創
業
者
で
あ
る
Ａ
が

そ
の
長
男
で
あ
る
Ｃ（
Ａ
に
は
他
に
妻
Ｂ

お
よ
び
次
男
Ｄ
が
い
る
と
す
る
）に
対
し

て
事
業
を
承
継
さ
せ
よ
う
と
す
る
事
例
を

考
え
る
。 

こ
の
よ
う
な
場
合
に
、
も
っ
と
も
シ
ン

プ
ル
な
方
法
と
し
て
、
Ｐ
が
創
業
者
Ａ
に

対
し
て
の
み
議
決
権
の
あ
る
株
式
１
株
を

発
行
し
、
そ
の
他
の
議
決
権
を
無
議
決
権

と
す
る
こ
と
が
考
え
ら
れ
る
。
創
業
者
Ａ

は
、
長
男
Ｃ
に
対
し
て
議
決
権
の
あ
る
株

式
を
相
続
さ
せ
る
旨
の
遺
言
を
作
成
す

る
。創
業
者
Ａ
が
亡
く
な
っ
た
場
合
に
は
、

長
男
Ｃ
の
み
が
議
決
権
を
有
す
る
株
式
を

取
得
し
、
残
り
の
株
式
に
つ
い
て
法
定
相

続
分
に
従
っ
て
相
続
が
さ
れ
た
と
し
て
も

長
男
Ｃ
の
み
が
議
決
権
を
有
す
る
こ
と
と

な
る
た
め
、
創
業
者
Ａ
か
ら
長
男
Ｃ
に
対

し
て
事
業
が
承
継
さ
れ
る
こ
と
と
な
る
。

同
様
の
こ
と
は
、
拒
否
権
付
株
式
１
株
を

発
行
す
る
場
合
⒆
や
、
非
公
開
会
社
に
お

け
る
株
式
の
属
人
的
定
め
と
し
て
、
長
男

Ｃ
に
承
継
さ
れ
る
株
式
の
み
が
議
決
権
を

有
す
る
よ
う
設
計
す
る
こ
と
で
も
可
能
で

あ
ろ
う
。
特
に
、
属
人
的
定
め
に
つ
い
て

は
登
記
を
要
し
な
い
利
点
が
あ
る
⒇
。

こ
の
バ
リ
エ
ー
シ
ョ
ン
と
し
て
、
一
定

の
範
囲
で
、
妻
Ｂ
や
次
男
Ｄ
が
意
見
を
い

え
る
よ
う
に
し
た
い
場
合
に
は
、
創
業
者


