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資本政策の選択肢を拡げる

種類株式の活用と法務・会計・税務
特集

大
学
院
ロ
ー
レ
ビ
ュ
ー
﹄第
５
巻
２
１
６
頁
）

⑸　

中
村
直
人
編
著『
株
主
総
会
ハ
ン
ド
ブ
ッ
ク〔
第
４

版
〕』６
４
６
頁
、大
隅
健
一
郎
・
今
井
宏
・
小
林
量
著

『
新
会
社
法
概
説〔
第
２
版
〕』１
９
１
頁
。

種
類
株
式
と
登
記

種
類
株
式
を
発
行
し
た
場
合
に
は
、
種

類
株
式
の
発
行
可
能
種
類
株
式
総
数
、
発

行
済
種
類
株
式
総
数
、種
類
株
主
の
内
容
、

変
更
年
月
日
等
に
つ
い
て
、
登
記
す
る
こ

と
と
な
る（
会
915
①
、911
③
六
な
い
し
九
）。

法
人
登
記
に
つ
い
て
は
、
誰
で
も
閲
覧
が

可
能
で
あ
る
こ
と
か
ら
、
特
に
非
上
場
会

社
に
お
け
る
種
類
株
式
の
設
計
に
際
し
て

は
留
意
を
す
る
必
要
が
あ
る
。
他
方
で
、

属
人
的
定
め
に
つ
い
て
は
、
法
人
登
記
を

要
し
な
い
。

第3章
上
場
規
則
で
認
め
ら
れ
る
手
法
は
？

上
場
会
社
の

種
類
株
式
の
活
用
ポ
イ
ン
ト

上
場
会
社
に
お
け
る

種
類
株
式
の
利
用

わ
が
国
に
お
い
て
は
、
こ
れ
ま
で
上
場

会
社
に
お
い
て
種
類
株
式
は
積
極
的
に
活

用
さ
れ
て
こ
な
か
っ
た
⑹
。
そ
の
背
景
に

は
、
上
場
会
社
に
お
け
る
種
類
株
式
の
利

用
に
あ
た
っ
て
は
、
会
社
法
の
ほ
か
に
、

金
融
商
品
取
引
所
に
よ
る
制
限
を
受
け
る

こ
と
が
考
え
ら
れ
る
。
そ
こ
で
、
第
３
章

に
お
い
て
は
、
東
京
証
券
取
引
所
に
お
け

る
上
場
規
則
を
外
観
し
た
う
え
で
、
近
時

の
種
類
株
式
の
活
用
事
例
に
つ
い
て
解
説

す
る
。

⑹　

無
議
決
権
優
先
株
式
に
つ
い
て
は
、１
９
８
０
年
代

に
日
立
造
船
㈱
、
日
本
冶
金
工
業
㈱
に
よ
る
発
行
例

が
、１
９
９
０
年
代
末
に
は
金
融
機
関
に
よ
る
発
行
例

が
あ
る
。

種
類
株
式
を
め
ぐ
る

上
場
規
則

東
証
に
お
い
て
は
、
上
場
会
社
に
よ
る

優
先
株
式
の
発
行
を
認
め
る
ほ
か
、
議
決

権
種
類
株
式
の
上
場
が
認
め
ら
れ
る
。

⑴　
優
先
株
式
等
に
関
す
る
上
場

規
則

上
場
会
社
は
、
非
参
加
型
優
先
株
式
ま

た
は
子
会
社
連
動
配
当
株
式（
以
下
、「
優

先
株
等
」と
い
う
）に
つ
い
て
発
行
す
る
こ

と
が
認
め
ら
れ
て
い
る（
有
価
証
券
上
場

規
程
第
３
編
）。
具
体
的
な
上
場
審
査
と

し
て
は
、
次
の
よ
う
な
こ
と
か
ら
判
断
さ

れ
る
こ
と
と
さ
れ
て
い
る（
有
価
証
券
上

場
規
程
805
、
上
場
審
査
等
に
関
す
る
ガ
イ

ド
ラ
イ
ン
Ⅴ
）。

・
収
益
性

・
企
業
内
容
等
の
開
示
の
適
正
性

・
そ
の
他
公
益
ま
た
は
投
資
家
保
護
の
観

点
か
ら
適
切
に
行
わ
れ
る
こ
と　
　

 

等

ま
た
、
上
場
会
社
が
優
先
株
等
を
発
行

し
て
い
る
場
合
に
は
、
通
常
の
適
時
開
示

に
加
え
、
優
先
株
等
の
投
資
判
断
に
影
響

を
与
え
る
情
報
に
つ
い
て
開
示
し
な
け
れ

ば
な
ら
な
い（
有
価
証
券
上
場
規
程
806
）。

加
え
て
、
優
先
株
等
の
流
通
量
が
少
な

い
場
合
等
に
は
優
先
株
等
す
べ
て
の
上
場

を
廃
止
す
る
こ
と
と
さ
れ
て
い
る（
有
価

証
券
上
場
規
程
808
）。

⑵　
議
決
権
種
類
株
式
に
関
す
る

上
場
規
則

東
証
に
お
い
て
は
、
議
決
権
種
類
株
式

に
つ
い
て
上
場
が
認
め
ら
れ
る
株
式
と
し

て
は
、
次
の
３
種
類
が
挙
げ
ら
れ
て
い
る

（
有
価
証
券
上
場
規
程
205
①
九
の
二
、
302

の
２
①
）⑺
。

①　
議
決
権
付
株
式
を
１
種
類
の
み
発
行

し
て
い
る
会
社
に
お
け
る
当
該
議
決
権

付
株
式

②　
複
数
の
種
類
の
議
決
権
付
株
式
を
発

行
し
て
い
る
会
社
に
お
い
て
、取
締
役
の

選
解
任
そ
の
他
の
重
要
な
事
項
に
つ
い

て
株
主
総
会
に
お
い
て
１
個
の
議
決
権

を
行
使
す
る
こ
と
が
で
き
る
数
の
株
式

に
係
る
剰
余
金
の
配
当
請
求
権
そ
の
他

の
経
済
的
利
益
を
受
け
る
権
利
の
価
額

等
が
他
の
い
ず
れ
の
種
類
の
議
決
権
付

株
式
よ
り
も
高
い
種
類
の
議
決
権
付
株

式
③　
無
議
決
権
株
式

す
な
わ
ち
、
②
複
数
の
種
類
の
議
決
権

付
株
式
を
発
行
し
て
い
る
場
合
の
議
決
権

の
少
な
い
株
式
、
お
よ
び
③
無
議
決
権
株


