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投
信
等
に
関
す
る
改
正
時
価
算
定
適

用
指
針
、公
表
─
Ａ
Ｓ
Ｂ
Ｊ

会
　
　
計

グ
ル
ー
プ
通
算
制
度
の
税
効
果
会
計

に
関
す
る
実
務
対
応
報
告
案
、コ
メ
ン

ト
対
応
を
検
討
─
Ａ
Ｓ
Ｂ
Ｊ
、税
効
果
会
計
専
門
委

会
　
　
計

去
る
６
月
14
日
、
企
業
会
計
基
準

委
員
会
は
第
４
５
９
回
企
業
会
計
基

準
委
員
会
を
開
催
し
た
。

改
正
企
業
会
計
基
準
適
用
指
針
31

号
「
時
価
の
算
定
に
関
す
る
会
計
基

準
の
適
用
指
針
」
に
つ
い
て
、
前

回
（
２
０
２
１
年
６
月
20
日
号
（
№

１
６
１
４
）
情
報
ダ
イ
ジ
ェ
ス
ト
参

照
）
の
意
見
を
踏
ま
え
た
修
正
案
が

示
さ
れ
た
。

適
用
時
期
に
つ
い
て
、
前
回
、

２
０
２
２
年
４
月
１
日
以
後
開
始
年

度
の
期
首
か
ら
適
用
と
す
る
案
に
賛

否
が
聞
か
れ
た
が
、
す
で
に
時
価
算

定
会
計
基
準
が
適
用
さ
れ
て
お
り
、

で
き
る
だ
け
早
期
の
適
用
が
望
ま
し

い
等
の
理
由
か
ら
、
変
更
し
な
い
と

す
る
案
が
示
さ
れ
た
。

委
員
全
員
の
賛
成
で
公
表
議
決
さ

れ
た
（
６
月
17
日
公
表
。https://

w
w
w
.asb.or.jp/jp/accounting_

standards/im
plem

entation_
guidance/y2021/2021-0617.htm

l

）。

去
る
６
月
24
日
、
企
業
会
計
基
準

委
員
会
は
第
74
回
税
効
果
会
計
専
門

委
員
会
を
開
催
し
た
。

実
務
対
応
報
告
公
開
草
案
61
号

「
グ
ル
ー
プ
通
算
制
度
を
適
用
す
る

場
合
の
会
計
処
理
及
び
開
示
に
関
す

る
取
扱
い
（
案
）」
に
寄
せ
ら
れ
た

主
な
コ
メ
ン
ト
と
そ
の
対
応
案
に
つ

い
て
検
討
さ
れ
た
。

通
算
税
効
果
価
額
を
授
受
し
な
い

場
合
の
取
扱
い

通
算
税
効
果
価
額
の
授
受
を
行
わ

な
い
場
合
の
会
計
処
理
お
よ
び
開
示

を
取
り
扱
わ
な
い
と
す
る
こ
と
へ
の

賛
否
が
質
問
さ
れ
、「
授
受
を
行
わ

な
い
場
合
は
、
企
業
の
選
択
に
委
ね

ら
れ
る
と
い
う
理
解
で
よ
い
か
。
な

お
、
そ
の
場
合
、
当
該
会
計
処
理
に

つ
い
て
は
、
重
要
性
に
応
じ
て
会
計

方
針
と
し
て
の
注
記
を
行
う
べ
き
」

と
の
コ
メ
ン
ト
が
寄
せ
ら
れ
た
。

こ
れ
に
対
し
、
事
務
局
は
「
授
受

を
行
わ
な
い
場
合
の
会
計
処
理
お
よ

び
開
示
を
取
り
扱
わ
な
い
場
合
、
企

業
会
計
基
準
24
号
『
会
計
方
針
の
開

示
、
会
計
上
の
変
更
及
び
誤
謬
の
訂

正
に
関
す
る
会
計
基
準
』
に
定
め
る

『
関
連
す
る
会
計
基
準
等
の
定
め
が

明
ら
か
で
な
い
場
合
』
に
該
当
す
る

も
の
と
考
え
ら
れ
、
採
用
し
た
会
計

方
針
に
つ
い
て
は
重
要
性
に
応
じ
て

注
記
を
行
う
こ
と
と
な
る
」
と
の
旨

を
コ
メ
ン
ト
対
応
表
の
み
に
記
載
す

る
案
を
示
し
た
。

専
門
委
員
か
ら
は
対
応
案
自
体
に

異
論
は
な
か
っ
た
も
の
の
、「
重
要
性

に
応
じ
て
注
記
が
必
要
と
な
る
旨
は
、

結
論
の
背
景
等
に
も
記
載
し
て
も
よ

い
の
で
は
」
と
の
意
見
が
あ
っ
た
。

誤
謬
に
よ
る
修
更
正
が
行
わ
れ
た

場
合
の
税
効
果
会
計

グ
ル
ー
プ
通
算
制
度
に
お
け
る
損

益
通
算
お
よ
び
欠
損
金
の
通
算
等
の

遮
断
措
置
に
伴
い
、
誤
謬
に
よ
る
修

更
正
が
あ
っ
た
場
合
の
取
扱
い
に
つ

い
て
コ
メ
ン
ト
が
寄
せ
ら
れ
、
専
門

委
員
か
ら
も
「
誤
り
が
あ
っ
た
法
人

以
外
の
通
算
法
人
も
誤
謬
と
い
う
扱

い
と
な
る
か
」と
の
質
問
が
あ
っ
た
。

こ
れ
に
対
し
、
事
務
局
は
「
そ
も

そ
も
の
論
点
は
修
更
正
事
由
が
誤
謬

に
当
た
る
か
ど
う
か
で
あ
り
、
そ
の

判
断
に
お
い
て
遮
断
措
置
の
有
無
は

あ
ま
り
関
係
な
い
。
実
務
に
お
い
て

は
、
従
来
ど
お
り
各
社
の
状
況
に
応

じ
た
判
断
を
求
め
る
」と
回
答
し
た
。

監
査
に
関
す
る
品
質
管
理
基
準
、公
開

草
案
を
公
表
へ
─
企
業
会
計
審
議
会
監
査
部
会

監
　
　
査

去
る
６
月
16
日
、
金
融
庁
は
、
第

52
回
企
業
会
計
審
議
会
監
査
部
会

（
部
会
長
：
堀
江
正
之
日
本
大
学
商

学
部
教
授
）
を
開
催
し
た
。
こ
れ
ま

で
の
審
議
を
踏
ま
え
、
事
務
局
よ
り

「
監
査
に
関
す
る
品
質
管
理
基
準
」

の
改
訂
案
お
よ
び
前
文
「
監
査
に
関

す
る
品
質
管
理
基
準
の
改
訂
に
つ
い

て（
公
開
草
案
）」の
案
が
出
さ
れ
た
。

リ
ス
ク
・
ア
プ
ロ
ー
チ
に
基
づ
く

品
質
管
理
シ
ス
テ
ム
の
導
入

監
査
事
務
所
が
達
成
す
べ
き
品
質

目
標
を
設
定
し
、
リ
ス
ク
を
識
別
し

て
評
価
を
行
い
、
対
処
す
る
た
め
の

手
続
等
を
定
め
、実
施
す
る
と
い
う
、

リ
ス
ク
・
ア
プ
ロ
ー
チ
に
基
づ
く
品

質
管
理
シ
ス
テ
ム
を
導
入
す
る
。

品
質
管
理
シ
ス
テ
ム
の
構
成

監
査
事
務
所
に
対
し
、
次
の
こ
と

を
求
め
る
。

⑴　
リ
ス
ク
評
価
プ
ロ
セ
ス

品
質
管
理
シ
ス
テ
ム
の
項
目
ご
と

に
品
質
目
標
を
設
定
す
る
。

⑵　
ガ
バ
ナ
ン
ス
お
よ
び
リ
ー
ダ
ー

シ
ッ
プ

健
全
な
組
織
風
土
の
醸
成
等
に
関

す
る
品
質
目
標
を
設
定
す
る
。

⑶　
職
業
倫
理
お
よ
び
独
立
性

監
査
事
務
所
が
所
属
す
る
ネ
ッ
ト

ワ
ー
ク
等
に
よ
る
職
業
倫
理
の
遵
守

等
を
、品
質
目
標
と
し
て
設
定
す
る
。

⑷　
監
査
契
約
の
締
結
お
よ
び
更
新

監
査
契
約
の
新
規
の
締
結
や
更
新

に
際
し
、
監
査
業
務
の
内
容
等
を
考

慮
す
る
等
の
品
質
目
標
を
設
定
す
る
。

⑸　
業
務
の
実
施

文
書
の
適
切
な
記
録
や
保
存
等
に

関
す
る
品
質
管
理
目
標
を
設
定
す
る
。

⑹　
監
査
業
務
に
係
る
審
査

原
則
と
し
て
す
べ
て
の
監
査
業
務

に
つ
い
て
審
査
を
求
め
る
。
品
質
管

理
の
方
針
ま
た
は
手
続
に
お
い
て
、

意
見
が
適
切
に
形
成
さ
れ
て
い
る
こ

と
を
確
認
で
き
る
他
の
方
法
が
定
め

ら
れ
て
い
る
場
合
に
は
、
審
査
を
受

け
な
い
こ
と
が
で
き
る
。

⑺　
業
務
運
営
に
関
す
る
資
源

人
的
資
源
や
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
資
源

等
の
取
得
ま
た
は
開
発
等
に
関
す
る

品
質
目
標
を
設
定
す
る
。
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メ
ン
タ
ル
ク
リ
エ
イ
ト 

江
口　

毅

自
立
と
依
存
　
　

ポ
ジ
テ
ィ
ブ
・

メ
ン
タ
ル
ヘ
ル
ス

対
人
援
助
の
世
界
で
は
、「
自
立
と

は
依
存
先
を
増
や
す
こ
と
」
と
い
う
言

葉
が
あ
り
ま
す
。
さ
ま
ざ
ま
な
解
釈

が
で
き
る
言
葉
で
す
が
、
筆
者
は
次
の

よ
う
に
考
え
て
い
ま
す
。

甘
え
る
こ
と
も
、
頼
る
こ
と
も
、
相

談
す
る
こ
と
も
で
き
な
い
人
た
ち
が
い

ま
す
。
そ
れ
は
、
甘
え
る
こ
と
を
知
ら

な
い
の
か
も
し
れ
な
い
し
、
頼
っ
て
み

た
け
ど
裏
切
ら
れ
た
経
験
が
あ
る
の
か

も
し
れ
な
い
し
、
相
談
し
て
み
た
け
ど

受
け
入
れ
ら
れ
な
か
っ
た
経
験
が
あ
る

の
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
と
に
か
く
、
世

の
中
に
は
甘
え
る
・
頼
る
・
相
談
す
る

と
い
う
こ
と
が
で
き
な
い
人
た
ち
が
少

な
か
ら
ず
存
在
し
ま
す
。

そ
の
よ
う
な
人
た
ち
に
対
し
て
、
い

き
な
り
自
立
を
促
す
の
は
酷
な
こ
と
で

す
。
自
立
と
は
、
人
は
１
人
で
は
生

き
て
い
け
な
い
こ
と
を
自
覚
し
て
い
て
、

だ
か
ら
適
切
に
周
囲
に
依
存
す
る
こ

と
が
で
き
て
、
互
い
に
支
え
合
い
な
が

ら
生
き
て
い
く
こ
と
だ
と
考
え
ま
す
。

よ
っ
て
、
私
た
ち
は
、「
人
は
１
人
で

は
生
き
て
い
け
な
い
こ
と
」
や
「
社
会

や
周
囲
の
人
た
ち
か
ら
支
え
ら
れ
て
生

き
て
い
る
こ
と
」
を
、
ま
ず
認
め
な
け

れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。

こ
の
世
に
生
を
受
け
て
か
ら
、
程
度

の
差
は
あ
れ
何
か
し
ら
の
衣
食
住
が

保
障
さ
れ
、
学
び
の
場
が
与
え
ら
れ
、

愛
情
を
受
け
て
、
私
た
ち
は
こ
こ
ま
で

育
っ
て
き
ま
し
た
。
そ
の
こ
と
を
認
め
、

感
謝
の
念
を
抱
け
ば
、
１
人
で
生
き
て

き
た
わ
け
で
は
な
い
と
受
け
入
れ
ら
れ

る
は
ず
で
す
。

こ
の
こ
と
は
、
仕
事
で
も
同
じ
こ
と

が
い
え
る
で
し
ょ
う
。「
自
分
１
人
で

仕
事
を
回
し
て
い
る
」、「
こ
の
会
社
や

部
署
は
、
自
分
の
力
で
回
っ
て
い
る
」

な
ど
と
思
い
あ
が
る
時
期
が
あ
る
か
も

し
れ
ま
せ
ん
が
、
そ
ん
な
こ
と
は
あ
り

ま
せ
ん
。
自
分
が
仕
事
を
し
て
い
る
空

間
や
什
器
、
所
属
先
や
肩
書
、
チ
ー

ム
の
メ
ン
バ
ー
、
他
部
門
の
人
た
ち
が

存
在
し
な
け
れ
ば
、
た
ち
ま
ち
そ
の
人

は
「
１
人
で
は
仕
事
が
で
き
な
い
こ
と
」

に
気
づ
く
で
し
ょ
う
。
自
分
１
人
で
は

成
果
を
出
す
こ
と
は
不
可
能
で
す
。

「
人
は
１
人
で
は
生
き
て
い
け
な
い

こ
と
」
を
認
め
る
と
、
い
ず
れ
「
社
会

や
周
囲
の
人
た
ち
か
ら
支
え
ら
れ
て
生

き
て
い
る
こ
と
」
を
受
け
入
れ
ら
れ
ま

す
。そ
う
す
る
と
、依
存
す
る（
甘
え
る・

頼
る
・
相
談
す
る
）
こ
と
の
重
要
性
を

理
解
で
き
ま
す
。
頭
で
は
理
解
で
き

て
も
、
依
存
す
る
こ
と
に
慣
れ
て
い
な

い
・
抵
抗
が
あ
る
人
は
、
上
手
に
依
存

す
る
こ
と
が
で
き
な
い
か
も
し
れ
ま
せ

ん
。
そ
の
よ
う
な
と
き
は
、
依
存
し
た

こ
と
で
自
身
が
傷
つ
く
お
そ
れ
が
少
な

い
「
安
全
で
安
心
で
き
る
人
間
関
係
」

の
な
か
で
依
存
す
る
こ
と
を
試
し
て
み

て
く
だ
さ
い
。
そ
れ
は
、
信
頼
で
き
る

家
族
や
親
友
で
も
専
門
家
で
も
誰
で
も

構
い
ま
せ
ん
。
依
存
先
が
家
族
や
友

人
で
あ
れ
、
専
門
家
で
あ
れ
、
行
政
の

サ
ー
ビ
ス
で
あ
れ
、
そ
れ
は
決
し
て
恥

ず
か
し
い
こ
と
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
支

え
ら
れ
て
生
き
る
こ
と
は
当
た
り
前
の

こ
と
な
の
で
す
。

そ
う
し
て
、
少
し
ず
つ
依
存
す
る
こ

と
の
心
地
よ
さ
や
安
心
感
を
覚
え
る
こ

と
が
で
き
て
き
た
ら
、
そ
の
人
た
ち
に

支
え
ら
れ
な
が
ら
、
自
分
は
何
を
考

え
、
ど
う
生
き
て
い
く
か
、
ど
う
仕

事
を
進
め
て
い
く
か
な
ど
を
模
索
し
ま

す
。
こ
の
フ
ェ
ー
ズ
は
大
変
重
要
で
す
。

依
存
の
な
い
自
立
は
あ
り
得
ま
せ
ん

が
、
依
存
だ
け
で
は
自
立
は
遠
ざ
か
り

ま
す
。
依
存
し
続
け
る
道
で
は
な
く
、

依
存
の
心
地
よ
さ
や
安
心
感
に
よ
っ
て

得
ら
れ
た
「
私
に
は
支
え
て
く
れ
る
人

た
ち
が
い
る
か
ら
大
丈
夫
。
だ
か
ら
私

は
私
で
大
丈
夫
」
と
い
う
感
覚
で
自
立

す
る
道
を
探
っ
て
い
き
ま
す
。

「
自
立
と
は
依
存
先
を
増
や
す
こ

と
」。
こ
れ
は
、
厳
密
に
は
次
の
よ
う

に
言
い
換
え
た
ほ
う
が
よ
い
で
し
ょ
う
。

「
自
立
と
は
、
１
人
で
生
き
る
こ
と
で

は
な
い
。（
質
的
に
）
豊
か
な
依
存
先

が
あ
っ
て
こ
そ
で
き
る
の
が
、
自
立
で

あ
る
」。
こ
の
よ
う
な
視
点
で
自
分
の

生
き
方
や
人
間
関
係
を
眺
め
て
み
る

と
、
今
よ
り
も
楽
に
生
き
ら
れ
る
ヒ
ン

ト
が
得
ら
れ
る
で
し
ょ
う
。

⑻　
情
報
と
伝
達

監
査
事
務
所
の
内
外
か
ら
の
適
時

の
情
報
収
集
等
に
関
す
る
品
質
目
標

を
設
定
す
る
。
品
質
管
理
シ
ス
テ
ム

の
状
況
等
に
つ
い
て
、
監
査
報
告
の

利
用
者
が
適
切
に
評
価
で
き
る
よ

う
、
十
分
な
透
明
性
を
確
保
す
る
。

⑼　
品
質
管
理
シ
ス
テ
ム
の
モ
ニ
タ

リ
ン
グ
お
よ
び
改
善
プ
ロ
セ
ス

監
査
事
務
所
自
身
に
よ
る
モ
ニ
タ

リ
ン
グ
、
外
部
か
ら
の
検
査
等
か
ら

得
ら
れ
た
発
見
事
項
の
評
価
を
行
う

こ
と
等
を
明
確
化
し
た
。

⑽　
監
査
事
務
所
間
の
引
継
ぎ

監
査
事
務
所
間
の
引
継
ぎ
に
つ
い

て
、
品
質
目
標
を
設
定
す
る
。

品
質
管
理
シ
ス
テ
ム
の
評
価

監
査
事
務
所
の
品
質
管
理
シ
ス
テ

ム
に
関
す
る
最
高
責
任
者
に
対
し
、

少
な
く
と
も
年
に
一
度
、
特
定
の
基

準
日
に
品
質
管
理
シ
ス
テ
ム
を
評
価

す
る
こ
と
等
を
求
め
る
。

実
施
時
期

２
０
２
３
年
７
月
１
日
以
後
に
開

始
す
る
事
業
年
度
ま
た
は
会
計
期
間

（
公
認
会
計
士
法
上
の
大
規
模
監
査

法
人
以
外
の
監
査
事
務
所
に
お
い
て

は
、
２
０
２
４
年
７
月
１
日
以
後
に

開
始
す
る
事
業
年
度
ま
た
は
会
計
期

間
）
に
係
る
財
務
諸
表
の
監
査
か
ら

実
施
す
る
。
早
期
適
用
が
可
能
。

＊

委
員
か
ら
は
、
表
現
の
微
修
正
等

に
関
す
る
意
見
が
挙
が
っ
た
も
の

の
、
お
お
む
ね
同
意
が
得
ら
れ
た
。

今
後
、
事
務
局
に
て
修
正
を
行
い
、

パ
ブ
リ
ッ
ク
コ
メ
ン
ト
を
募
集
す
る
。

コ
メ
ン
ト
期
間
は
１
カ
月
の
予
定
。

金
　
　
融

加
速
す
る
市
場
と
の
対
話

米
Ｆ
Ｒ
Ｂ
（
連
邦
準
備
制
度
理
事

会
）
の
金
融
政
策
で
、
次
の
一
手
を

占
う
手
が
か
り
と
し
て
市
場
が
注
目

し
て
い
た
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
（
連
邦
公
開
市

場
委
員
会
）
が
、
６
月
15
、
16
日
に

開
催
さ
れ
た
。
今
回
も
現
状
の
政
策

が
維
持
さ
れ
た
が
、
市
場
の
関
心
は

今
後
の
金
融
緩
和
策
の
縮
小
時
期
に

つ
い
て
の
示
唆
の
有
無
だ
っ
た
。

な
か
で
も
、
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
参
加
者
18

人
の
中
期
の
短
期
金
利
Ｆ
Ｆ
レ
ー
ト

見
通
し
が
注
目
さ
れ
た
。
現
在
の
誘

導
目
標
は
０
～
０
・
２
５
％
の
レ
ン

ジ
で
あ
り
、
２
０
２
１
年
末
の
予
想

は
、
全
員
が
変
わ
ら
な
い
と
み
て
い

る
。
２
０
２
２
年
は
、
７
人
が
１
回

な
い
し
は
２
回
の
利
上
げ
を
見
込

み
、
さ
ら
に
２
０
２
３
年
末
ま
で
に

広
げ
る
と
、
13
人
が
利
上
げ
を
予
想

す
る
結
果
と
な
っ
た
。

前
回
３
月
発
表
時
に
は
、
２
０

２
２
年
が
４
人
の
利
上
げ
予
想
、
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2021年度税制改正において電子帳簿保存法が改正され、企業の電子化促進のため、税法で
保存が必要とされる帳簿書類のデータ保存における手続や要件が緩和された。2022年1月１
日の適用開始までに、社内のデータ管理や業務プロセス等、社内体制を見直しておく必要があ
る。そこで、本改正の概要と、実務に落とし込む際に留意すべきポイントを解説してもらった。

改正電子帳簿保存法の
概要と実務ポイント

来年１月からの施行に向けて何を準備する？

承認制度廃止、保存要件の緩和等

電子帳簿保存法に関する
２０２１年度改正の概要

法令対応・内部統制・調査対応等の見直し

電子帳簿保存法改正に伴う
社内体制の整備ポイント

SKJ総合税理士事務所　税理士 龍　真一郎

この10日間に公表・公布された経理関係重要法規等
日　付 法　規　等 出　所 備　考 掲載号

2021年 
６月16日

法律70号
産業競争力強化法の一部を改正
する等の法律

ポストコロナにおける成長の源泉となる①「グリーン社会」への転換、②
「デジタル化」への対応、③「新たな日常」に向けた事業再構築、④中小企業
の足腰強化等を促進するための措置を講じるもの。
https://kanpou.npb.go.jp/20210616/20210616g00135/2021061
6g001350015f.html

―

2021年 
６月17日

「現在開発中の会計基準に関す
る今後の計画」の改訂 ASBJ

実務対応報告40号「LIBORを参照する金融商品に関するヘッジ会計の取
扱い」公表から約１年後に、当該取扱いについて再度確認する予定とし、
2021年10月頃再度検討されることが明記された。
https://www.asb.or.jp/jp/wp-content/uploads/2021_0617.pdf

―

2021年 
６月18日

サステナブルファイナンス有識
者会議報告書 金融庁

世界のESG投資資金や国内外の成長資金が脱炭素に関する企業の取組
みに活用されるよう、今後の金融行政におけるサステナブルファイナン
スの推進を目指した議論の結果を提言としてとりまとめたもの。
https://www.fsa.go.jp/news/r2/singi/20210618-2.html

―

2021年 
６月22日

産業競争力強化法等の一部を改
正する等の法律の施行に伴う関
係政令の整備に関する政令（案）

経産省

改正産業競争力強化法の公布に伴い、公布の日から起算して３カ月以内
に施行される改正に関して、関係政省令等について所要の措置を講ずる
もの。DX投資促進税制等の認定に関する「事業適応の実施に関する指針

（案）」も公表されている。コメント期限は2021年７月21日。
（政令案）https://public-comment.e-gov.go.jp/servlet/Public?CLASS
NAME=PCMMSTDETAIL&id=595121063&Mode=0

（命令案）https://public-comment.e-gov.go.jp/servlet/Public?CLASS
NAME=PCMMSTDETAIL&id=595121062&Mode=0

―

産業競争力強化法施行規則の一
部を改正する命令（案）　等 ―

証
　
　
券

円
安
進
行
で
、企
業
収
益
は
上
向
く
か

２
０
２
３
年
末
ま
で
に
７
人
が
利
上

げ
予
想
す
る
結
果
だ
っ
た
た
め
、
Ｆ

Ｒ
Ｂ
の
利
上
げ
時
期
が
前
倒
し
さ
れ

る
の
で
は
と
の
思
惑
が
市
場
に
流
れ

た
よ
う
に
思
わ
れ
る
。
パ
ウ
エ
ル
Ｆ

Ｒ
Ｂ
議
長
は
、
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
と
し
て
の

具
体
的
な
利
上
げ
時
期
の
議
論
の
事

実
は
否
定
し
た
。
た
だ
、
利
上
げ
の

前
提
と
な
る
米
国
債
や
Ｍ
Ｂ
Ｓ
（
住

宅
ロ
ー
ン
担
保
証
券
）
を
対
象
に
し

た
資
産
買
入
額
の
縮
小
時
期
も
、
来

年
以
降
か
ら
年
内
へ
早
ま
る
と
の
民

間
予
測
も
あ
り
、
緩
和
縮
小
か
ら
利

上
げ
へ
つ
な
が
る
動
き
は
加
速
す
る

の
で
は
な
い
か
と
の
見
方
も
あ
る
。

一
方
で
、
６
月
22
日
に
米
下
院
で

行
わ
れ
た
パ
ウ
エ
ル
議
長
の
議
会
証

言
で
は
、「
物
価
の
上
振
れ
は
一
時

的
で
１
９
７
０
年
代
の
よ
う
な
イ
ン

フ
レ
高
進
の
可
能
性
は
非
常
に
低

い
」、「
イ
ン
フ
レ
の
発
生
を
恐
れ
て

予
防
的
に
利
上
げ
す
る
こ
と
は
な

い
」と
、直
近
の
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
で
高
ま
っ

た
利
上
げ
前
倒
し
観
測
を
け
ん
制
す

る
発
言
が
み
ら
れ
た
。

た
だ
、
雇
用
の
最
大
化
と
物
価
安

定
へ
の
進
展
を
緩
和
縮
小
議
論
の
開

始
要
件
と
し
な
が
ら
、
秋
に
強
い
雇

用
創
出
を
期
待
す
る
な
ど
、
タ
カ
派

的
と
も
と
れ
る
見
方
も
織
り
込
ま
せ

る
発
言
も
あ
り
、
市
場
と
の
対
話
に

も
工
夫
が
み
ら
れ
る
。
次
の
節
目
と

な
る
８
月
の
経
済
政
策
シ
ン
ポ
ジ
ウ

東
京
オ
リ
ン
ピ
ッ
ク
は
開
催
の
方

向
で
話
が
進
み
、
ワ
ク
チ
ン
接
種
も

ペ
ー
ス
が
速
ま
っ
て
い
る
。
10
都
道

府
県
に
出
さ
れ
て
い
た
緊
急
事
態
宣

言
は
、
６
月
20
日
に
沖
縄
県
を
除
い

て
解
除
さ
れ
、
こ
の
う
ち
７
都
道
府

県
は
ま
ん
延
防
止
等
重
点
措
置
へ
移

行
し
た
。

こ
の
結
果
、
株
式
市
場
の
懸
念
材

料
は
か
な
り
解
消
さ
れ
た
は
ず
で
あ

る
が
、
株
価
は
引
き
続
き
方
向
感
が

定
ま
ら
な
い
状
態
が
続
い
て
い
る
。

こ
れ
に
は
米
経
済
と
株
式
市
場
の
不

安
定
な
動
き
が
影
響
し
て
い
る
と
み

ら
れ
て
い
る
。
米
経
済
の
力
強
い
回

復
は
、
早
々
と
イ
ン
フ
レ
懸
念
を
強

め
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
金
融
政
策
が
変
更
さ

れ
る
の
で
は
な
い
か
、
と
い
う
不
安

が
強
ま
っ
て
き
た
か
ら
と
み
ら
れ
る
。

６
月
中
旬
、
米
株
式
市
場
は
Ｆ
Ｏ

Ｍ
Ｃ
（
連
邦
公
開
市
場
委
員
会
）
の

議
論
を
め
ぐ
っ
て
神
経
質
な
動
き
を

繰
り
返
し
て
き
た
が
、
会
議
終
了
後

の
議
長
発
言
が
こ
れ
ま
で
よ
り
や
や

タ
カ
派
的
だ
っ
た
と
し
て
、
６
月
18

日
の
Ｎ
Ｙ
ダ
ウ
は
５
５
３
ド
ル
下
落

し
た
。
こ
れ
を
受
け
、
主
要
国
市
場

は
一
斉
に
株
価
下
落
に
見
舞
わ
れ
た

ム
ま
で
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
幹
部
や
Ｆ
Ｏ
Ｍ

Ｃ
参
加
者
の
連
銀
総
裁
の
発
言
に

縮
小
時
期
を
探
る
動
き
が
続
き
そ

う
だ
。

が
、
下
落
幅
は
日
本
市
場
が
最
大
で

あ
っ
た
。
米
市
場
を
上
回
る
日
本
市

場
の
株
価
下
落
に
つ
い
て
は
、
日
本

株
に
対
す
る
内
外
の
投
資
家
の
期
待

の
低
さ
、
経
済
成
長
率
や
企
業
収
益

増
加
率
な
ど
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
ズ

の
弱
さ
を
指
摘
す
る
声
も
あ
る
。

一
方
で
、
最
近
の
経
済
指
標
で
そ

れ
に
影
響
を
及
ぼ
し
そ
う
な
動
き
が

出
て
き
た
こ
と
が
注
目
さ
れ
て
い
る
。

為
替
相
場
が
円
安
方
向
へ
動
い
て
き

た
こ
と
で
あ
る
。
円
ド
ル
相
場
は
長

い
間
、
１
ド
ル
＝
１
０
５
～
１
１
０

円
で
推
移
し
て
き
た
が
、
こ
こ
へ
き

て
、
１
１
０
円
を
超
え
、
円
安
進
行

を
印
象
づ
け
る
動
き
と
な
っ
て
き
た
。

こ
の
背
景
は
米
金
利
の
上
昇
、
日
米

金
利
差
の
拡
大
で
あ
り
、
今
後
も
こ

の
傾
向
が
続
く
公
算
が
大
き
い
。

日
本
経
済
で
は
、
円
安
に
よ
っ
て

輸
出
が
増
加
、
景
気
が
上
向
く
と
い

う
関
係
は
薄
れ
て
い
る
が
、
企
業
の

海
外
依
存
度
は
高
ま
る
一
方
で
あ

り
、
円
安
が
進
め
ば
海
外
子
会
社
の

収
益
が
改
善
さ
れ
、
利
益
が
急
増
す

る
関
係
は
強
ま
っ
て
い
る
。
円
安
が

も
た
ら
す
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
ズ
好

転
の
可
能
性
が
注
視
さ
れ
て
い
る
。


