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法
　
　
務

監
査
基
準
改
訂
に
伴
う
会
計
規
改
正

案
、公
表
─
法
務
省

会
　
　
計

サ
ブ
リ
ー
ス
事
業
者
協
議
会
か
ら
ヒ

ア
リ
ン
グ
─
Ａ
Ｓ
Ｂ
Ｊ
、リ
ー
ス
会
計
専
門
委

会
　
　
計

Ｉ
Ａ
Ｓ
Ｂ
公
開
草
案「
会
計
方
針
の

開
示
」へ
の
コ
メ
ン
ト
、検
討

─
Ａ
Ｓ
Ｂ
Ｊ
、デ
ィ
ス
ク
ロ
ー
ジ
ャ
ー
専
門
委

去
る
10
月
31
日
、
法
務
省
は
、「
会

社
計
算
規
則
の
一
部
を
改
正
す
る
省

令
案
」
を
公
表
し
た
。

昨
年
７
月
な
ら
び
に
今
年
９
月
の

監
査
基
準
の
改
訂
を
受
け
て
、
次
の

よ
う
に
会
社
計
算
規
則
の
改
正
を
行

う
も
の
。

・
会
計
監
査
報
告
の
内
容
に
つ
い
て

は
126
条
に
定
め
が
あ
る
が
、
追
記

情
報
（
２
項
）
で
あ
っ
た
「
継
続

企
業
の
前
提
に
関
す
る
注
記
に
係

る
事
項
」
を
、
１
項
の
事
項
に
変

更
す
る
。

・
会
計
監
査
人
が
除
外
事
項
を
付
し

た
限
定
付
適
正
意
見
を
会
計
監
査

報
告
の
内
容
と
す
る
場
合
に
お
い

て
、
会
計
監
査
報
告
の
内
容
と
し

な
け
れ
ば
な
ら
な
い
事
項
に
、
そ

の
理
由
を
追
加
す
る
。

公
布
の
日
か
ら
施
行
さ
れ
、

２
０
２
０
年
３
月
末
日
以
後
終
了
事

業
年
度
の
計
算
関
係
書
類
よ
り
適
用

さ
れ
る
予
定
。
コ
メ
ン
ト
期
限
は

２
０
１
９
年
11
月
29
日
ま
で
。

去
る
10
月
30
日
、
企
業
会
計
基
準

委
員
会
は
第
90
回
リ
ー
ス
会
計
専
門

委
員
会
を
開
催
し
た
。

引
き
続
き
、
わ
が
国
に
お
け
る

リ
ー
ス
会
計
基
準
に
関
す
る
検
討
が

行
わ
れ
た
。

主
な
検
討
事
項
は
次
の
と
お
り
。

サ
ブ
リ
ー
ス
事
業
者
協
議
会
か
ら

の
説
明

今
回
は
参
考
人
と
し
て
、
公
益
財

団
法
人
日
本
賃
貸
住
宅
管
理
協
会
の

内
部
組
織
で
あ
る
サ
ブ
リ
ー
ス
事
業

者
協
議
会
が
出
席
し
、
同
協
議
会
の

見
解
に
つ
い
て
説
明
を
行
っ
た
。

協
議
会
は
、「
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
16
号
が

日
本
の
実
態
と
は
乖
離
し
て
い
る
」

と
し
て
い
る
。
協
議
会
が
課
題
と
認

識
し
て
い
る
具
体
的
な
内
容
は
次
の

と
お
り
。

①　
リ
ー
ス
の
定
義

一
括
借
上
契
約
は
、
形
式
上
は

賃
貸
借
契
約
で
あ
る
が
、
実
態
は

サ
ー
ビ
ス
契
約
で
あ
る
。
判
定
フ

ロ
ー
策
定
の
際
に
配
慮
が
望
ま
れ

る
。日

本
基
準
の
開
発
に
あ
た
っ
て

は
、
民
法
、
借
地
借
家
法
の
法
的

観
点
、
お
よ
び
日
本
の
商
習
慣
に

照
ら
し
て
判
断
で
き
る
フ
ロ
ー
の

策
定
が
望
ま
し
い
。

②　
リ
ー
ス
期
間

「
合
理
的
に
確
実
な
延
長
ま
た
は

解
釈
オ
プ
シ
ョ
ン
」
の
見
積
り
が

困
難
。
解
釈
の
ば
ら
つ
き
に
よ
り
、

企
業
間
お
よ
び
国
際
間
比
較
が
損

な
わ
れ
る
こ
と
を
懸
念
。

③　
Ｂ
Ｓ
お
よ
び
Ｐ
Ｌ
へ
の
影
響

変
動
リ
ー
ス
料
の
見
積
り
の
困

難
性
。
損
益
の
ミ
ス
マ
ッ
チ
の
懸

念
。

④　
セ
ー
ル
・
ア
ン
ド
・
リ
ー
ス
バ
ッ

ク
建
設
請
負
契
約
と
一
括
借
上
契

約
が
個
別
に
成
立
し
て
い
る
場
合

に
は
別
個
の
取
引
と
し
て
認
識
す

べ
き
で
あ
る
（
セ
ー
ル
・
ア
ン
ド
・

リ
ー
ス
バ
ッ
ク
の
会
計
処
理
は
、

経
済
的
実
態
と
乖
離
す
る
）。

⑤　
過
重
な
実
務
負
担

事
務
処
理
が
複
雑
で
、
導
入
お

よ
び
維
持
の
負
荷
が
大
き
い
（
そ

れ
に
見
合
う
ベ
ネ
フ
ィ
ッ
ト
が
得

ら
れ
る
か
疑
問
）。

専
門
委
員
か
ら
は
、「
一
括
借
上

契
約
に
お
い
て
、
借
手
（
事
業
者
）・

貸
手
と
も
に
い
つ
で
も
解
約
が
可
能

な
場
合
、
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
上
の
『
契
約
』

の
定
義
に
該
当
し
な
い
の
で
は
な
い

か
」
と
い
っ
た
意
見
が
聞
か
れ
た
。

各
会
計
基
準
に
お
け
る
、
サ
ブ
リ
ー

ス
お
よ
び
セ
ー
ル
・
ア
ン
ド
・
リ
ー

ス
バ
ッ
ク
に
関
す
る
内
容
の
確
認

続
い
て
、Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
16
号
、ト
ピ
ッ

ク
842
、
わ
が
国
の
リ
ー
ス
会
計
基
準

お
よ
び
同
適
用
指
針
に
つ
い
て
、
サ

ブ
リ
ー
ス
お
よ
び
セ
ー
ル
・
ア
ン
ド
・

リ
ー
ス
バ
ッ
ク
に
関
す
る
内
容
を
確

認
し
た
。

サ
ブ
リ
ー
ス
に
つ
い
て
は
、
専
門

委
員
か
ら
「
本
件
は
Ｉ
Ａ
Ｓ
Ｂ
と
Ｆ

Ａ
Ｓ
Ｂ
で
扱
い
が
分
か
れ
て
い
る
論

点
で
あ
り
、
ど
ち
ら
か
を
モ
デ
ル
に

決
め
て
か
ら
議
論
し
た
ほ
う
が
よ

い
」、「
サ
ブ
リ
ー
ス
を
日
本
の
実
態

に
即
し
て
整
理
す
べ
き
」
と
い
っ
た

意
見
が
出
さ
れ
た
。

一
方
、
セ
ー
ル
・
ア
ン
ド
・
リ
ー

ス
バ
ッ
ク
に
つ
い
て
は
、
専
門
委
員

か
ら
「
リ
ー
ス
期
間
を
合
理
的
に
見

積
る
こ
と
が
で
き
る
か
ど
う
か
が
重

要
な
論
点
に
な
る
」
と
い
っ
た
意
見

が
出
さ
れ
た
。

去
る
10
月
30
日
、
企
業
会
計
基
準

委
員
会
は
第
30
回
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー

ジ
ャ
ー
専
門
委
員
会
を
開
催
し
た
。

　

主
に
、
８
月
１
日
に
Ｉ
Ａ
Ｓ
Ｂ
が

公
表
し
た
Ｉ
Ａ
Ｓ
１
号
「
財
務
諸
表

の
表
示
」
お
よ
び
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
実
務
記

述
書
２
号「
重
要
性
の
判
断
の
行
使
」

（
以
下
、「
Ｐ
Ｓ
２
号
」
と
い
う
）
を

修
正
す
る
公
開
草
案
「
会
計
方
針
の

開
示
」（
２
０
１
９
年
８
月
20
日
・

９
月
１
日
合
併
号
（
№
１
５
５
４
）

情
報
ダ
イ
ジ
ェ
ス
ト
参
照
）
へ
の
コ

メ
ン
ト
レ
タ
ー
の
文
案
に
つ
い
て
検

討
を
行
っ
た
。

「
会
計
方
針
の
開
示
」
に
対
す
る

コ
メ
ン
ト
レ
タ
ー
の
検
討

第
89
回
Ａ
Ｓ
Ａ
Ｆ
対
応
専
門
委
員

会
、
第
４
１
８
回
企
業
会
計
基
準
委

員
会
な
ら
び
に
第
28
回
デ
ィ
ス
ク

ロ
ー
ジ
ャ
ー
専
門
委
員
会
で
出
た
意

見
等
に
対
応
し
て
、事
務
局
か
ら「
コ

メ
ン
ト
対
応
の
方
向
性
」
を
踏
ま
え
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メ
ン
タ
ル
ク
リ
エ
イ
ト 

江
口　

毅

ゆ
る
ゆ
る
す
　

ポ
ジ
テ
ィ
ブ
・

メ
ン
タ
ル
ヘ
ル
ス

仕
事
柄
、
原
稿
を
書
く
機
会
が
少

な
く
あ
り
ま
せ
ん
。
筆
が
遅
い
筆
者

は
、
毎
度
締
切
前
に
あ
た
ふ
た
し
て

い
ま
す
。
こ
の
「
筆
が
遅
い
」
と
い
う

表
現
が
死
語
で
は
な
い
か
と
知
人
か

ら
指
摘
を
受
け
た
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

確
か
に
「
筆
」
と
い
う
の
は
時
代
に
そ

ぐ
わ
な
い
印
象
が
あ
り
ま
す
。

同
じ
よ
う
に
「
辞
書
を
引
く
」
と

い
う
表
現
も
、
い
ず
れ
死
語
に
な
る

の
だ
ろ
う
と
思
い
ま
し
た
。
わ
か
ら

な
い
言
葉
も
読
め
な
い
漢
字
も
翻
訳

さ
え
も
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
で
検
索
で
き

る
わ
け
で
す
か
ら
、「
辞
書
を
引
く
」

と
い
う
表
現
ど
こ
ろ
か
辞
書
自
体
が

な
く
な
る
の
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

天
邪
鬼
な
筆
者
は
、
早
速
辞
書
を

引
い
て
み
ま
し
た
。
ぱ
ら
ぱ
ら
と
め

く
る
だ
け
で
楽
し
さ
と
な
つ
か
し
さ

を
感
じ
ま
す
。
そ
の
な
か
で
目
に
留

ま
っ
た
言
葉
が「
ゆ
る
す
」で
す
。「
新

明
解
国
語
辞
典
」
に
よ
る
と
、
そ
の

意
味
は
次
の
と
お
り
で
す
。

ゆ
る
す
【
許
す
・
免
す
・
赦
す
】

①
必
要
な
注
意
・
警
戒
を
怠
る

（
例
）
気
を
許
せ
な
い
、
心
を
許
す

②
何
か
を
す
る
だ
け
の
余
裕（
自
由
）

を
認
め
る

（
例
）
時
間
が
許
す
限
り
…

③
罪
・
罰
・
義
務
な
ど
か
ら
放
し

て
や
る
、
免
除
す
る

（
例
）
税
を
許
す

④
希
望
を
聞
き
入
れ
て
、
し
て
も
い

い
と
す
る

（
例
）
入
学
を
許
す
、
親
に
結
婚
を

許
し
て
も
ら
っ
た

⑤
や
ら
せ
ま
い
と
し
て
い
た
こ
と
を

（
思
う
ま
ま
に
）
や
ら
せ
る

（
例
）
本
塁
打
を
許
す

⑥
手
放
し
で
、
そ
う
で
あ
る
こ
と
を

認
め
る

（
例
）
自
他
と
も
に
許
す

⑦
手
放
し
で
、
そ
う
す
る
こ
と
を
認

め
る

（
例
）
予
断
が
許
さ
れ
な
い
、
前
途

は
楽
観
を
許
さ
な
い

こ
う
や
っ
て
き
ち
ん
と
言
葉
の
意

味
を
み
て
い
く
と
、「
ゆ
る
す
」
に
対

す
る
印
象
が
少
し
変
わ
り
ま
す
。
世

間
で
は
「
自
分
が
正
し
い
か
相
手
が

正
し
い
か
」、「
許
す
か
許
さ
な
い
か
」

な
ど
の
よ
う
に
、
対
立
関
係
に
な
り
、

怒
り
や
憎
し
み
が
伴
っ
て
、
ど
こ
か
逃

げ
場
の
な
い
窮
屈
な
言
葉
に
な
っ
て
い

る
印
象
が
あ
り
ま
す
。

し
か
し
、
辞
書
を
引
い
て
言
葉
の

意
味
を
ひ
も
解
い
て
い
く
と
、
ど
こ
と

な
く
「
ゆ
る
さ
」
が
感
じ
ら
れ
ま
す
。

こ
の
感
覚
は
あ
な
が
ち
外
れ
て
い
な
い

よ
う
で
す
。
そ
れ
は
「
許
す
」
と
「
緩

め
る
」
は
語
源
が
同
じ
だ
か
ら
で
す
。

心
の
警
戒
を
ゆ
る
め
れ
ば
、
心
を
許

す
こ
と
に
な
り
ま
す
。
罪
人
を
縛
っ
て

い
る
縄
を
ゆ
る
め
れ
ば
、
罪
を
許
す

こ
と
に
つ
な
が
り
ま
す
。
多
忙
な
予

定
を
ゆ
る
め
れ
ば
、
時
間
が
許
す
限

り
誰
か
と
過
ご
す
こ
と
が
で
き
ま
す
。

こ
の
よ
う
に
「
ゆ
る
め
る
」
こ
と
が

許
す
こ
と
な
の
で
あ
れ
ば
、
私
た
ち

は
も
っ
と
周
囲
の
人
間
や
自
分
の
こ
と

を
許
す
こ
と
が
で
き
る
の
か
も
し
れ

ま
せ
ん
。
強
い
思
い
込
み
、
こ
う
あ

る
べ
き
だ
と
い
う
思
考
、
自
身
の
な
か

の
正
義
な
ど
を
少
し
だ
け
「
ゆ
る
め

る
」
こ
と
で
、
今
よ
り
も
相
手
を
許

し
て
あ
げ
る
こ
と
が
で
き
る
か
も
し
れ

ま
せ
ん
。

ま
た
、
自
分
に
課
し
て
い
る
規
律
、

頑
張
り
続
け
て
き
た
自
分
、
完
璧
で

あ
ら
ね
ば
な
ら
な
い
と
い
う
思
い
込

み
、
他
者
か
ら
評
価
さ
れ
な
い
と
自

分
の
価
値
が
な
い
と
い
う
評
価
基
準

な
ど
を
少
し
だ
け
「
ゆ
る
め
る
」
こ
と

で
、
今
よ
り
も
自
分
自
身
の
こ
と
を

許
し
て
あ
げ
る
こ
と
が
で
き
る
か
も

し
れ
ま
せ
ん
。

考
え
方
や
生
き
方
を
ゆ
る
ゆ
る
と

ゆ
る
め
て
あ
げ
る
こ
と
で
、
他
者
と

の
関
係
が
ゆ
る
み
、
自
分
の
生
き
づ

ら
さ
が
ゆ
る
み
、
心
が
ゆ
る
み
、
体

が
ゆ
る
み
、
ゆ
る
ゆ
る
と
し
た
穏
や

か
な
時
間
を
過
ご
せ
る
。
そ
ん
な「
ゆ

る
さ
」
と
「
ゆ
る
し
」
が
、
あ
な
た

に
訪
れ
る
こ
と
を
願
っ
て
い
ま
す
。

た
コ
メ
ン
ト
レ
タ
ー
の
文
案
が
示
さ

れ
た
。
主
に
、
コ
メ
ン
ト
レ
タ
ー
全

体
の
総
論
と
各
論
を
明
確
に
区
別
し

た
う
え
で
、
各
論
を
詳
し
く
記
述
し

て
い
る
。

ま
た
、
第
28
回
デ
ィ
ス
ク
ロ
ー

ジ
ャ
ー
専
門
委
員
会
で
は
、「
Ａ
Ｓ

Ｂ
Ｊ
の
コ
メ
ン
ト
対
応
の
方
向
性
で

は
Ｐ
Ｓ
２
号
に
対
す
る
コ
メ
ン
ト
が

含
ま
れ
て
い
な
い
た
め
、
Ｐ
Ｓ
２
号

の
修
正
案
で
追
加
さ
れ
て
い
る
設
例

に
関
す
る
見
解
を
確
認
し
た
い
」
と

の
意
見
が
聞
か
れ
た
。
事
務
局
か
ら

の
提
案
は
次
の
と
お
り
。

会
計
方
針
の
開
示
に
関
す
る
決
定

に
は
、そ
も
そ
も
「
会
計
上
の
見
積
り
」

と
区
別
さ
れ
る
「
会
計
方
針
」
と
は

何
か
と
い
う
概
念
的
な
整
理
が
必
要

で
あ
る
と
考
え
ら
れ
る
。
こ
の
た
め
、

Ｉ
Ａ
Ｓ
１
号
の
修
正
案
に
対
す
る
コ

メ
ン
ト
案
と
同
様
の
理
由
に
よ
り
、

会
計
方
針
の
開
示
の
判
断
に
関
す
る

説
明
を
追
加
す
べ
き
で
は
な
い
。
そ

の
た
め
、
Ｐ
Ｓ
２
号
の
修
正
案
に
対

す
る
コ
メ
ン
ト
は
コ
メ
ン
ト
レ
タ
ー

案
に
追
加
し
な
い
。

　
専
門
委
員
か
ら
は
、
特
に
反
対
意

見
等
は
あ
が
ら
な
か
っ
た
。

今
後
の
予
定

「
会
計
方
針
の
開
示
」
に
対
す
る

コ
メ
ン
ト
レ
タ
ー
の
文
案
に
つ
い
て

は
、
適
宜
修
正
を
行
っ
た
う
え
で
、

親
委
員
会
に
諮
ら
れ
る
予
定
で
あ

る
。

金
　
　
融

打
止
め
と
は
な
ら
な
い
米
金
融
緩
和

米
連
邦
準
備
制
度
理
事
会
（
Ｆ
Ｒ

Ｂ
）
は
10
月
30
日
、
連
邦
公
開
市
場

委
員
会（
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
）に
お
い
て
フ
ェ

デ
ラ
ル
フ
ァ
ン
ド
（
Ｆ
Ｆ
）
金
利
の

誘
導
目
標
を
０
・
２
５
％
切
り
下
げ

る
こ
と
を
決
め
た
。
こ
れ
は
、
今
回

を
含
め
て
直
近
の
３
会
合
で
連
続
の

利
下
げ
と
な
る
。

同
時
に
公
表
さ
れ
る
声
明
文
で

は
、
前
回
９
月
17
日
の
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
で

「
経
済
見
通
し
を
行
う
う
え
で
、
新

た
な
デ
ー
タ
が
示
す
内
容
を
注
視

し
、
適
切
に
行
動
す
る
」
と
な
っ
て

い
た
箇
所
が
、
今
回
は
「
適
切
に
行

動
す
る
」
が
省
か
れ
て
「
注
視
す
る
」

の
み
に
な
っ
て
い
る
。こ
の
点
か
ら
、

追
加
利
下
げ
期
待
を
弱
め
る
意
図
も

感
じ
ら
れ
る
。

同
日
行
わ
れ
た
パ
ウ
エ
ル
Ｆ
Ｒ
Ｂ

議
長
の
会
見
で
も
、
こ
れ
ま
で
の
金

融
政
策
の
効
果
を
強
調
し
て
お
り
、

米
中
貿
易
戦
争
終
結
へ
の
期
待
や
、



情報ダイジェスト

この10日間に公表・公布された経理関係重要法規等
日　付 法　規　等 出　所 備　考 掲載号

2019年
10月30日

企業会計基準公開草案第66
号（企業会計基準第29号の
改正案）「収益認識に関する
会計基準（案）」等

ASBJ

収益認識会計基準等について、表示ならびに注記事項を定めるも
の。コメント期限は2020年１月10日まで。
https://www.asb.or.jp/jp/accounting_standards/exposure_
draft/y2019/2019-1030-1.html

2019年
11月10日号
（№1561）情
報ダイジェス
ト参照

2019年
10月30日

企業会計基準公開草案第68
号「会計上の見積りの開示に
関する会計基準（案）」

「見積りの不確実性の発生要因」に係る注記情報の充実を図るも
の。コメント期限は2020年１月10日まで。
https://www.asb.or.jp/jp/accounting_standards/exposure_
draft/y2019/2019-1030-2.html

2019年
10月30日

企業会計基準公開草案第69
号（企業会計基準第24号の
改正案）「会計方針の開示、会
計上の変更及び誤謬の訂正
に関する会計基準（案）」

「関連する会計基準等の定めが明らかでない場合に採用した会計
処理の原則及び手続」に係る注記情報の充実を図るもの。コメント
期限は2020年１月10日まで。
https://www.asb.or.jp/jp/accounting_standards/exposure_
draft/y2019/2019-1030-3.html

2019年
10月30日

「財務諸表等の監査証明に関
する内閣府令等の一部を改
正する内閣府令（案）」等

金融庁

監査報告書における意見の根拠の記載等に係る監査基準等の改訂
を受けたもの。同時に開示府令案も公表され、臨時報告書における
記載等について案が示されている。コメント期限は2019年11月
28日まで。
https://www.fsa.go.jp/news/r1/sonota/20191028_kansa.html
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特集

2019年６月末時点の全204社の対応を調査

第１章

第2章

第3章

第4章

第5章

IFRS任意適用企業の
四半期開示分析

2018年11月20日号（№1529）に引き続き、IFRS任意適用企業の四半期開示分析をお
届けする。対象企業は2019年６月末までで200社を超え、204社となった。
2019年４―６月決算は３月決算会社にとって、IFRS16号「リース」の強制適用後初め
ての四半期決算であり、本特集ではその開示例も取り上げている。今後の実務の一助とし
ていただければ幸いである。

３月末時点より８社増加
今四半期におけるＩＦＲＳ新規任意適用の現状
四半期で要求される財務諸表および注記は？
ＩＡＳ34号「期中財務報告」の概要
年度と四半期の違いは？
ＩＦＲＳにおける四半期の会計処理および注記
IFRSでは開示項目が増加傾向
ＩＦＲＳと日本基準との開示の相違点
IFRS16号「リース」適用の178社の動向は？
四半期報告書のＩＦＲＳ開示状況

松澤　伸（有限責任監査法人トーマツ　公認会計士）／赤羽　応介（有限責任監査法人トーマツ　公認会計士）
加藤　新（有限責任監査法人トーマツ　公認会計士）／田原　幸憲（有限責任監査法人トーマツ　公認会計士）
吉野　純子（有限責任監査法人トーマツ　米国公認会計士）／奚　寧（有限責任監査法人トーマツ　米国公認会計士）

証
　
　
券

日
米
利
下
げ
と
景
気
や
株
式
市
場
へ

の
影
響

日
米
の
株
価
が
堅
調
に
推
移
す
る

な
か
、
米
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
金
融
政
策
を
決

め
る
10
月
の
米
連
邦
公
開
市
場
委
員

会
（
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
）
に
注
目
が
集
ま
っ

た
。
米
政
策
金
利
は
今
年
７
月
以
来

３
回
連
続
の
引
下
げ
と
な
り
、
そ
の

目
的
は
「
景
気
拡
大
を
持
続
さ
せ
る

た
め
」
と
さ
れ
て
い
る
。

今
年
７
―
９
月
期
の
米
Ｇ
Ｄ
Ｐ
は

１
・
９
％
成
長
と
主
要
国
で
は
堅
調

振
り
を
示
し
た
。
し
か
し
実
態
を
み

る
と
、
設
備
投
資
と
輸
出
が
落
ち
込

み
、個
人
消
費
に
支
え
ら
れ
て
い
る
。

米
中
貿
易
摩
擦
が
企
業
部
門
を
直
撃

し
て
い
る
一
方
、
家
計
部
門
で
は
、

失
業
率
の
低
下
と
雇
用
改
善
に
よ
っ

て
所
得
が
保
た
れ
て
い
る
と
み
ら
れ

て
い
る
。
中
国
輸
入
品
に
対
す
る
関

税
引
上
げ
と
そ
れ
に
伴
う
消
費
者
物

価
指
数
の
上
昇
と
い
う
懸
念
は
現
実

化
し
て
お
ら
ず
、
消
費
者
心
理
を
冷

や
す
に
は
至
っ
て
い
な
い
。

Ｆ
Ｒ
Ｂ
は
、
緩
和
措
置
は
こ
れ
で

休
止
す
る
こ
と
を
示
唆
し
て
い
る
。

こ
れ
ま
で
の
利
下
げ
効
果
に
よ
っ
て

緩
や
か
な
景
気
拡
大
を
持
続
で
き
る

と
判
断
し
た
と
み
ら
れ
る
。

日
本
銀
行
も
同
時
期
に
金
融
政
策

決
定
会
合
を
開
い
て
い
た
が
、
こ
ち

ら
は
大
き
な
変
更
は
発
表
さ
れ
て
い

な
い
。
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
の
中
核
で
あ

る
日
銀
の
異
次
元
緩
和
は
、
景
気
の

現
状
を
考
慮
す
る
と
変
更
の
余
地
が

な
い
と
の
見
方
も
あ
る
が
、
今
後
景

気
の
勢
い
が
大
き
く
削
が
れ
る
よ
う

な
場
合
に
は
、
マ
イ
ナ
ス
金
利
の
深

掘
り
な
ど
金
融
緩
和
の
強
化
は
可
能

と
さ
れ
て
い
る
。
今
後
、
ト
ラ
ン
プ

大
統
領
の
圧
力
等
に
よ
り
Ｆ
Ｒ
Ｂ
が

さ
ら
な
る
利
下
げ
に
踏
み
切
り
、
急

激
な
円
高
進
行
と
な
っ
た
場
合
も
同

様
と
み
ら
れ
る
。

今
回
の
利
下
げ
直
後
の
世
界
の
株

式
市
場
の
反
応
を
み
る
と
、
日
米
韓

は
中
立
的
、
中
英
独
仏
な
ど
は
や
や

マ
イ
ナ
ス
に
受
け
止
め
た
と
さ
れ
、

イ
ン
ド
、
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
、
マ
レ
ー

シ
ア
な
ど
東
南
ア
ジ
ア
諸
国
は
プ
ラ

ス
に
反
応
し
た
と
み
ら
れ
て
い
る
。

今
回
の
米
利
下
げ
に
対
す
る
各
国

の
反
応
は
強
い
も
の
で
は
な
い
。
今

後
の
景
気
と
株
価
の
カ
ギ
を
握
る
の

は
、
米
中
通
商
協
議
を
は
じ
め
、
ト

ラ
ン
プ
大
統
領
の
意
思
決
定
で
あ
る

と
さ
れ
て
お
り
、
今
後
の
動
向
に
注

目
が
集
ま
っ
て
い
る
。

イ
ギ
リ
ス
の
合
意
な
き
Ｅ
Ｕ
離
脱
の

可
能
性
が
小
さ
く
な
っ
た
点
を
リ
ス

ク
後
退
理
由
に
し
て
い
る
。

ア
メ
リ
カ
経
済
に
目
を
移
す
と
、

失
業
率
や
新
規
雇
用
者
数
か
ら
み
た

労
働
市
場
は
堅
調
、
Ｐ
Ｃ
Ｅ
物
価
指

数
も
一
定
の
水
準
を
保
っ
て
い
る
。

し
た
が
っ
て
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
目
標
で

あ
る
「
雇
用
の
最
大
化
」
と
「
物
価

の
安
定
」
の
観
点
か
ら
の
追
加
緩
和

の
必
要
性
は
小
さ
い
と
み
ら
れ
て
い

る
。
し
か
し
そ
の
一
方
で
、
来
年
の

大
統
領
選
を
控
え
る
ト
ラ
ン
プ
大
統

領
が
パ
ウ
エ
ル
議
長
と
Ｆ
Ｒ
Ｂ
を

「
金
融
緩
和
に
消
極
的
」
と
名
指
し

で
非
難
し
て
お
り
、
政
治
的
圧
力
の

存
在
を
指
摘
す
る
声
も
あ
る
。

米
中
貿
易
問
題
や
イ
ギ
リ
ス
の
Ｅ

Ｕ
離
脱
問
題
は
、
今
後
利
下
げ
圧
力

に
な
り
得
る
と
さ
れ
て
い
る
。
対
中
関

税
第
４
弾
の
発
動
を
め
ぐ
る
思
惑
や
、

12
月
の
イ
ギ
リ
ス
議
会
の
解
散
総
選

挙
の
結
果
が
、
市
場
で
悪
材
料
と
捉

え
ら
れ
る
可
能
性
が
あ
る
た
め
だ
。

今
回
の
利
下
げ
で
は
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
は

金
融
緩
和
姿
勢
を
示
し
た
と
さ
れ

る
。
現
状
か
ら
大
き
く
緩
和
方
向

に
踏
み
出
す
に
は
制
約
が
あ
る
も
の

の
、
市
場
の
動
き
や
政
治
的
配
慮
か

ら
一
定
の
緩
和
姿
勢
を
見
せ
る
必
要

が
あ
っ
た
と
の
見
方
も
あ
る
。
今
後

の
状
況
次
第
で
は
、
12
月
の
追
加
利

下
げ
も
あ
り
得
る
と
み
ら
れ
て
い
る
。


